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Ata da 13" Reunido Ordinaria da Comisséo de Investimentos do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREV-PBA, realizada no dia 16 de
margo de 2016, as 17:00 horas, na sede do Instituto, sito 4 Rua Lamindo Figueiredo, 71,
Centro, Paraopeba, onde estiveram presentes membros da Comissdo de Investimentos,
-+ Sra. Rosangela Ferreira da Costa — Presidente, Sr. Jean Marcell de Freitas Santos —
J Secretario, Sra. Wilma Sebastiana Rodrigues — Membro. Aberta a reunifio, falando
sobre o cenario econdmico O més de fevereiro trouxe bons resultados para a renda fixa.
i g Fundos da familia IMA-B apresentaram, retornos superiores a 2% no més. Apesar do
novo rebaixamento do rating soberano do Brasil pela agéncia Moody’s, fato este ja
# esperado pelo mercado, houve elevagdo geral dos pregos dos titulos publicos federais.
Mesmo em cenério de crise fiscal, financiar o Governo Federal, com suas boas taxas de
juros tem sido um bom investimento. Inflagdo ainda elevada e PIB negativo persistem.
A discussdo agora no meio econdmico ¢ se chegamos ao “fundo do pogo” ou ainda ha
espago para mais noticias ruins. Dificil de prever. Expectativas negativas parecem ja
estar embutidas nos pregos. O cendrio internacional ndo ajuda muito, com problemas na
China e previsdes mais baixas de crescimento nos EUA. Titulos Publicos Federais de
vencimentos mais longos continuam com boas taxas de juros, houve reducdo se
comparado com o fechamento de janeiro, mas, ainda assim, continuam atrativas. Como
houve sinalizagdo por parte do Banco Central que a taxa de juros SELIC deve ficar
estavel, ocorreu reposicionamento das carteiras dos gestores de recursos, com bons
resultados também para os fundos IRF-M (IRF-M 1). Acusamos o recebimento de
oficio da BNY Mellon, referente FATO RELEVANTE, informando o fechamento de
realizacdo de resgate/aplicagdo a partir de 01 de fevereiro de 2016. e convocagio de
assembleia geral do fundo BRA1 Fundo de Investimentos Renda Fixa, a ser realizada
em 16/02/2016 , em razdo de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente. Entramos em contato com o Sr. Jorge Farah para maiores esclarecimentos, e
nos foi enviado um email com a seguinte explicagio: “E prematuro falar que o Instituto
ndo podera resgatar na data, vai depender da reuniio e dos acontecimentos
seguintes. Temos um problema com um ativo especifico, mas estamos com iniciativas e
procedimento para dar solugdo. O Fundo esta com 53% do PL em Titulos Publicos e
47% em Titulos Privado. O objetivo desta reunido ( AGC) é proteger todos os cotista ,
devido a atrasos de uma CCB especifica ,e isso é detectado pelo relatério de liquidez
abaixo. Explicando melhor : daqui a 850 dias uteis ( um pouco mais que 3 anos) existe
um “gap” de liquidez, ( falta colchdo) por conta do excesso de resgates e eventual atraso Q

no pagamento das PMT’s de uma CCB. Veja que do patrimonio do fundo de R$
64.551.963, ja se resgataram R$ 42.764.677 ou seja , 66% esta programado para ser
resgatado. Assim como vocés resgataram, varios fizeram por orientagdo diversas. Assim
a Mellon por obrigagdo fiduciaria chamou a AGC, onde iremos identificar a melhor
solugdo possivel para todos os cotistas.” Recebemos cOpia da ata da Assembleia Geral
onde ficou aprovado por unanimidade a manutengdo do fechamento do Fundo para M)‘
resgates e aplicagdes. E que assim que o Fundo retome os seus niveis normais de ;
liquidez, permitindo-lhe fazer frentes aos pedidos de r3esgates, de acordo com anélise
de liquidez efetuada em conjunto pelo Administrador e pela Gestora, o Fundo podera
ser reaberto (resgates e aplicagdes). Dessa forma, os resgates eventualmente agendados
ficam suspensos e, no caso de reabertura, serd observada a cronologia dos resgates
agendados até a data do fechamento do Fundo. Devendo cada resgate ser convertido
pelo niimero de dias uteis computados entre a data do referido fechamento e a data do
que seria o efetivo pagamento. Foi solicitado ao Sr, Jorge Farah, algumas informagdes
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mais detalhadas do Fundo, o que até 0 momento nao nos foi fornecido. Foi realizada
uma consulta 2 Mensurar Investimentos a respeito dos cupons semestrais dos fundos da
familia IPCA, nos foi explicado que, Os fundos BB Previdenciario Titulos Publicos
[PCA VIL VIII e IX foram elaborados de maneira a comprar Notas do Tesouro
Nacional Série B (NTN-B, tipo de titulo publico federal que em seu vencimento paga
IPCA + Juros sobre o montante principal) cujos juros estdao acima da meta atuarial de
6%. Ocorre, no entanto, que as NTN-Bs pagam amortizagdes semestrais em dinheiro,
ou seja, a cada semestre o fundo tem um pequeno valor que ndo esta investido em ativos
que pagam IPCA+6% ou acima. Como existe o risco de que, na hora em que for
reinvestir o valor da amortizagdo ndo existam mais titulos que superam a meta atuarial,
o fundo foi montado de modo a pagar aos cotistas 0 valor da amortizagdo, ou seja,
repassa a decisdo do reinvestimento para o cotista. A Mensurar Investimentos nos
encaminhou o Relatorio de Gestdo, referente ao ano de 2015: O ano de 2015 foi
desafiador para o IPREV-PBA em termos de investimento. A alta da inflagdo, que
atingiu 10,67% e foi a maior desde 2002, ano em que o indice 12,53%, fez com que a
Meta Atuarial do Instituto fosse uma das maiores da historia, 17,31%. Dessa forma,
coube aos gestores de investimento posicionarem a carteira do Instituto de modo a
buscar o batimento da meta atuarial no futuro, travando a carteira em ativos de renda
fixa indexados a inflagio com spread superior a 6% ao ano. Fundos vinculados a ativos
prefixados como o BB IRF-M1 Titulos Publicos Renda Fixa Previdenciario e o Caixa
Brasil IRF-M1 tiveram suas posi¢des reduzidas para darem espago a diversos fundos
compostos por titulos vinculados a inflagdo (NTN-B), com destaque para os fundos BB
Titulos Publicos Renda Fixa Previdenciario VII, VIII e IX, fundos fechados que
garantem o batimento da meta atuarial no médio-longo prazo e também outros fundos
que variam conjuntamente a inflagdo, como os fundos indexados aos Indices Anbima
IDKA 2 e IMA-B, tanto na caixa quanto no Banco do Brasil. Acreditamos que as
alteragdes na carteira ocorridas em 2015 irfio proporcionar resultados benéficos em
2016 que garantiram o futuro dos participantes do I[PREV PBA. A Mensurar
Investimentos nos alertou sobre os recursos que ficaram disponiveis em conta corrente
no ano de 2015, que se tivessem sido aplicados imediatamente o Instituto poderia ter
obtido uma rentabilidade em torno de R$11.000,00. Para que isso ndo volte a
acontecer, a Mensurar sugere aplica¢do automatica, o que evitaria a perda de
rentabilidade. A rentabilidade no més de fevereiro ficou em R$336.507,43 (trezentos €
trinta e seis reais, quinhentos e sete reais e quarenta ¢ trés centavos). Segue graficos e
planilhas que detalham os investimentos até¢ 0 momento.

META ATUARIAL (IPCA+6% a.a)
Competéncia IPCA MA

Janeiro 1,27% 1,76%
Fevereiro 0,90% 1,39% Qj’ﬁ
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De acordo com a os quadros abaixo podemos observar que o IPREV PBA, se encontra
enquadrado dentro da Politica Anual de Investimentos de 2016, de acordo com a
Resolug@o n® 3922/2010. Dentre as Institui¢des Financeiras, o Banco do Brasil mantém
mais de 50% do PL, por apresentar melhores produtos direcionados aos RPPS.

Enquadramento Aplicado % Limite %
Artigo 7, inciso |, alinea B 52,06% 100%
Artigo 7, inciso Il 23,18% 80%
Artigo 7, inciso IV, alinea A 18,15% 20%
Artigo 8, inciso IV 4,61% 5%
Artigo 8, inciso VI 2,00% 5%
TOTAL 100,00% @
Instituicao Financeira Valor Aplicado %
Banco do Brasil R$ 11.194.193,64 50,35%
Caixa Econémica Federal R$ 5.886.018,64 26,47%
Banco Bradesco R$ 1.665.331,65 7,49%
BNY Mellon R$ 3.488.505,63 15,69%
Total RS 22.234.049,56 100,00% ngﬁ

Os fundos que obtiveram melhores rendimentos foram os CAIXA Rio Bravo Fundo FII,
CAIXA FI Brasil IMA GERAL TP RE LP e Bradesco FI RF IMA Geral.
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BB PREVID RF TP VIII FI 1,1891%
BB RPPS RF FLUXO 0,9112%
BB PREVID RF PERFIL FIC FI 0,9659%
BB PREVID RF IRF-M1 1,0989%
BB PREVID MULTIMERCADO 0,6207%
BB PREVID TP IPCA VII 1,5404%
BB PREVID RF TP IX 1,0188%
BB RPPS RF FLUXO - DESP ADM 0,9112%
BB PREVID RF IDKA 2 1,3261%
BRA1 FIRF CRED PRIVADO 1,2700%
BRADESCO FI RENDA FIXA IMA GERAL 1,6400%
CAIXA FI BRASIL IRF-M TP RF LP 1,1005%
CAIXA FI BRASIL IRF M1 TP RF LP 1,6076%
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP 1,6443%
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 1,3720%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO FII (PATR) 2,9500%

O més de Fevereiro fechou o PL em R$22.246.225,62 (vinte e dois milhdes, duzentos e
quarenta e seis mil, duzentos e vinte e cinco reais e sessenta e dois centavos), ja incluido
os saldos em contas corrente e contas pagamentos. Nada mais havendo a tratar, a
presidente do Comité de Investimentos — Sra. Roséngela Ferreira da Costa, agradeceu a
presenca de todos dando por encerrada a reunido. E estando todos de comum acordo
ap0s lida vai assinada por mim, Jean Marcell de Freitas Santos, escrevente, e por todos
pr . Paraopeba/MG, 16 de marco de 2016.
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